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अमेिरकी डॉलर को अलिवदा : तीसवा ँयज़ूलेटर (2026)
 

िफ़ट फ़ॉर अ िकंग, माक  वैनर (अमेिरका) ितिथ अात

यारे सािथयो,

टाईकॉिटनटल : सामािजक शोध संथान की ओर से अिभवादन।

इितहास म  कुछ ऐसे ण आते ह , जब कोई यवथा इतनी सवयापी और अटूट तीत होती है िक उसके अंत की
कपना करना भी किठन लगने लगता है। जब िब टेन का समुद ी दुिनया पर एकछ राज था, तब दुिनया के बड़े िहसे म
यह िववास था िक पाउंड टिलंग केवल एक मुद ा नही,ं बिक वैिवक यापार की वाभािवक भाषा है। बीसवी ंसदी के
मय से संयुत राय अमेिरका (यएूस) ने भी अमेिरकी डॉलर को लगभग उसी दृिट से देखा। 1980 म , ब ेटन वुड्स
यवथा के बाद पैदा हुए संकट के दौर म  अजटीना के अथशाी राउल ेिबश ने िलखा था िक ‘संयुत राय अमेिरका
म  सवशितमान डॉलर का भ म छाया हुआ था।’ लेिकन तब तक यह भ म केवल अमेिरका तक सीिमत नही ंरह गया था।
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डॉलर दुिनया की मुख आरित मुद ा (िरज़व कर सी) बन चुका था और अंतरराट ीय यापार म  सबसे अिधक इतेमाल
की जाने वाली मुद ा भी। अब यह भ म धीरे-धीरे और असमान गित से टूटने लगा है।

हमारा नवीनतम डोिसयर The  Architecture  of  Power:  The  Dollar,  Financialisation,  and  the  Struggle  for
Sovereignty (सा की संरचना : डॉलर, िवीयकरण और संभुता का संघष) यह बताता है िक डॉलर केवल एक मुद ा
नही ंहै, बिक साम ायवादी शित का एक संथागत औज़ार है। डॉलर-यवथा वैिवक यापार को संगिठत करती है,
ऋण तक पहँुच को िनयंित करती है, सरकार पर अनुशासन थोपती है, यु के िवपोषण का साधन बनती है और
वैिवक उर तथा वैिवक दिण के बीच मौजदू असमान शित-संबंध को बनाए रखती है। इसिलए डॉलर पर बहस
का मुा केवल यह नही ंहै िक डॉलर की जगह रेनिमबी (आरएमबी) या यरूो जैसी िकसी दसूरी मुद ा को ाथिमकता दी
जाए। असली न यह है िक या मानवता ऐसी अंतरराट ीय मौिद क यवथा का िनमाण कर सकती है, िजसका उेय
भुव कायम करना नही,ं बिक िवकास को बढ़ावा देना हो।

हाल के वषो  ंम  इस न का बहुत जदबाज़ी म  उर देने की वृि रही है। डॉलर के बजाय रेनिमबी (आरएमबी) म
होने वाला हर दि्वपीय यापािरक समझौता, िब स+ ारा थानीय मुद ाओं म  यापार संबंधी हर घोषणा, या क द ीय
ब क ारा सोने की ख़रीद म  होने वाली हर वृदि्ध को इस दावे के साथ पेश िकया गया िक डी-डॉलराइज़ेशन (डॉलर पर
िनभरता का अंत) शु हो चुका है। ये सुिखयाँ आकषक ज़र ह , लेिकन वातिवकता इससे कही ंअिधक जिटल है। हमारे
डोिसयर की सबसे बड़ी िवशेषताओ ंम  से एक यह है िक वह राजनीितक आकांाओं और आिथक यथाथ को एक-दसूरे का
पयाय मानने की भलू नही ंकरता।

साथ ही, एक गहरा बदलाव भी आया है। यएूस ने डॉलर को िविनमय के एक साधन से आगे बढ़ाकर, लगातार दबाव और
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िनयंण के औज़ार म  बदल िदया है। िवीय ितबंध, देश के िवदेशी मुद ा भंडार को ीज़ कर देना, अंतरराट ीय
भुगतान णािलय से बाहर कर देना और वैिवक िवीय यवथा का राजनीितक हिथयार के प म  इतेमाल—इन
सबने वैिवक दिण के देश की सरकार को यह एहसास करा िदया है िक डॉलर पर िनभरता अब लगातार बढ़ते हुए
राजनीितक जोिख़म भी साथ लेकर आती है। जब स के िवदेशी मुद ा भंडार का लगभग आधा िहसा ीज़ कर िदया
गया, तो दुिनया भर के अनेक देश के िव मंालय ने चुपचाप अपने आप से एक ऐसा सवाल पछूना शु िकया,
िजसकी कपना पहले लगभग असंभव मानी जाती थी—अगर यह स के साथ हो सकता है, तो हमारे साथ य नहीं
िजस डॉलर को लंबे समय तक राजनीितक प से तटथ मुद ा के प म  तुत िकया जाता रहा था, उसने अब यह पट
कर िदया है िक वह यएूस के रणनीितक उेय से गहराई से जुड़ा हुआ है।

कफट ल केट, सर ग ेसन पेरी (िब टेन), 2014

डॉलर आज भी िवव अथयवथा पर इसिलए हावी नही ंहै िक यएूस दुिनया की अिधकांश वतुओं का उपादन करता
है—वह ऐसा नही ंकरता। न ही इसिलए िक वैिवक यापार का अिधकांश िहसा उसी के खाते म  आता है—वह भी
नही।ं बिक डॉलर का भुव इसिलए कायम है िक परूी अंतरराट ीय िवीय यवथा उसी के इद-िगद िनिमत है, और
पीिढ़य के दौरान िवकिसत हुए िवीय बाज़ार ने उसके प म  अयंत शितशाली नेटवक  भाव  (network effects)
पैदा कर िदए ह । इसिलए िरज़व मुद ा को केवल िविनमय के एक मायम के प म  नही ंसमझा जा सकता। िरज़व मुद ाएँ
केवल िविनमय का मायम नही ंहोती।ं वे मूय-संचय का साधन, लेखा-इकाई, लेन-देन के िनपटान का मायम और उन
िवशाल िवीय बाज़ार की बुिनयाद भी होती ह , िजन पर परूी वैिवक िवीय यवथा िटकी होती है। सरकार  डॉलर
इसिलए अपने पास रखती ह  यिक दसूरी सरकार  भी डॉलर का इतेमाल करती ह , और ब क डॉलर म  ऋण इसिलए देते
ह  यिक उधार लेने वाल को िववास होता है िक वे उसका भुगतान भी डॉलर म  ही कर गे। जैसा िक यह डोिसयर
िवतार से िदखाता है, अमेिरकी अथयवथा का वैिवक आिथक महव लगातार घटने के बावजदू, वतुओं की क़ीमत
तय करने, िवदेशी मुद ा लेन-देन, देश के आिधकािरक िवदेशी मुद ा भंडार और अंतरराट ीय यापार िवपोषण म  डॉलर
की िहसेदारी अब भी सबसे अिधक बनी हुई है। यही िवरोधाभास—एक ओर यएूस की उपादन-मता का वैिवक
महव लगातार घटना और दसूरी ओर डॉलर का िवव िवीय यवथा के क द  म  बने रहना—डी-डॉलराइज़ेशन की
बहस को इतना अहम और ासंिगक बना देता है।

इकीसवी ं सदी म  औोिगक उपादन और आिथक गितिविधय का बड़ा क द  अब उरी अटलांिटक े के बजाय
एिशया बन चुका है, लेिकन वैिवक िवीय यवथा अब भी वॉल ट ीट के इद-िगद संगिठत है। दसूरे शद म , उपादन
और िव अब अलग-अलग भौगोिलक क द  से संचािलत हो रहे ह , और यह असंतुलन अपने-आप समात नही ंहोने
वाला। उदाहरण के िलए, हांगकांग म  एक वण-भंडार (गोड वॉट) की थापना यह िदखाती है िक एिशया म  सोने के
भंडारण और उसके यापार से जुड़ा बुिनयादी ढाँचा तेज़ी से िवकिसत हो रहा है। लेिकन केवल ऐसे िवकास अपने-आप
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िकसी नई अंतरराट ीय मौिद क यवथा को जम नही ंदे देते। िजस तरह िब टेन की औोिगक ेठता समात होने के
बहुत बाद तक भी वह दुिनया का मुख िवीय क द  बना रहा, उसी तरह िविनमाण म  अपनी िहसेदारी के तेज़ी से घट
जाने के बावजदू  यएूस आज भी डॉलर के वैिवक भुव के कारण उस ‘अयिधक िवशेषािधकार’  का लाभ उठाता है।
इसिलए िनणायक न यह नही ंहै िक डॉलर-यवथा पतन की ओर बढ़ रही है या नही—ंवह बढ़ रही है। असली सवाल
यह है िक उसकी जगह वातिवक प से कौन-सी यवथा ले सकती है।

िफर भी डॉलर के बाद की यवथा की ओर संमण केवल आिथक शित-संतुलन म  बदलाव से नही ंहोगा ; इसके िलए
नई संथाओं के िनमाण और नई संथागत संरचनाओं के िवकास की भी आवयकता होगी। अपने हािलया शोध-प
Geopolitics and International Money – A Path to a New Reserve Currency (भरूाजनीित और अंतरराट ीय मुद ा :
नई िरज़व मुद ा की ओर एक राह) म  अंतरराट ीय मुद ा कोष (आईएमएफ़) के पवू कायकारी िनदेशक और य ूडेवलपम ट
ब क के पवू उपाय पाउलो नोगेइरा बतीता जिूनयर यह न उठाते ह  िक डॉलर-यवथा का वातिवक िवकप खड़ा
करने के िलए कैसी संथागत संरचना िवकिसत करनी होगी। नोगेइरा बतीता का तक  है िक रेनिमबी (आरएमबी)
केवल डॉलर की जगह ले लेगी—ऐसा न तो होने की संभावना है और न ही यह वांछनीय होगा। चीनी सरकार की ऐसे
िकसी क़दम म  बहुत कम िच है, यिक इसके िलए पूँजी खाते (कैिपटल अकाउंट) का कही ंअिधक उदारीकरण करना
पड़ेगा, िजससे पूँजी का चीन म  आना-जाना अिधक वतं हो जाएगा। इससे देश अिथर करने वाले िवीय वाह के
ित अिधक संवेदनशील हो सकता है, रेनिमबी (आरएमबी) का मूय बढ़ सकता है, चीनी िनयात महँगे हो सकते ह  और
वही उपादक बढ़त कमज़ोर पड़ सकती है, िजसने चीन के िवकास को संभव बनाया है। चीनी अथशाी य ूयगिडंग ने
आरएमबी के अंतरराट ीय उपयोग का दायरा बढ़ाने के िलए कई महवपणू ताव िदए ह , िजनम  िब स+ के भीतर डी-
डॉलराइज़ेशन पर चल रही बहस के संदभ म  रखे गए सुझाव भी शािमल ह । लेिकन इन ताव का उेय भी अमेिरकी
मौिद क वचव की जगह चीनी मौिद क वचव थािपत करना नही ंहै।

िपछले एक दशक के दौरान दि्वपीय और बहुपीय मुद ा-िनपटान (कर सी सेटलम ट) णािलय का तेज़ी से िवतार
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https://stat.unido.org/publications/qiip
https://www.sciencedirect.com/science/article/abs/pii/S026156061300079X
https://www.nogueirabatista.com.br/wp-content/uploads/2026/04/April-2026-Geopolitics-and-International-Money-A-Path-to-a-New-Reserve-Currency.pdf
https://thetricontinental.org/asia/wenhua-zongheng-2024-1-china-foreign-exchange-reserves/
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हुआ है। इनम  2014 म  स ारा िवकिसत फ़ाइन िशयल मैसेिजंग िसटम (SPFS), 2015 म  शु की गई चीन की ॉस-
बॉडर इंटरब क पेम ट िसटम  (CIPS), 2018 म  इंडोनेिशया, मलेिशया और थाईल ड के बीच थािपत थानीय मुद ा म
भुगतान की यवथा, ऐसे क द ीय ब क समझौते िजनके तहत ज़रत पड़ने पर देश एक-दसूरे की मुद ाओं तक पहँुच बना
सकते ह , तथा गज़ोमब क  K  अकाउंट्स जैसे िवशेष खाते शािमल ह , िजनके मायम से कुछ अंतरराट ीय भुगतान
डॉलर-आधािरत चैनल को दरिकनार करके िकए जा सकते ह । हालाँिक ये यवथाएँ अभी तक डॉलर-यवथा का
िवकप नही ं बन सकी ह , िफर भी वे उस बुिनयादी िवीय ढाँचे का िहसा ह , िजसके आधार पर भिवय म  एक नई
वैिवक िवीय यवथा उभर सकती है।

नोगेइरा बतीता इससे भी अिधक महवाकांी योजना तुत करते ह । उनके अनुसार, वैिवक दिण के देश के एक
गठबंधन को िमलकर धीरे-धीरे एक नई आरित पिरसंपि (िरज़व एसेट) का िनमाण करना चािहए। इसे एक नई
अंतरराट ीय संथा का समथन ात हो और इसे घरेल ूलेन-देन के िलए नही,ं बिक केवल अंतरराट ीय भुगतान और
िवदेशी मुद ा भंडार के प म  इतेमाल करने के उेय से िवकिसत िकया जाए। ऐसी मुद ा राट ीय मुद ाओं का थान नहीं
लेगी, बिक एक साझा िरज़व साधन के प म  काम करेगी, जो डॉलर पर िनभरता कम करने म  सम हो। जैसा िक हमारे
डोिसयर का तक  है, डॉलर के िवकप के प म  ऐसी संथागत यवथाओं का महव इस बात म  नही ंहै िक वे तुरंत एक
मौिद क यवथा की जगह दसूरी यवथा थािपत कर द । उनका वातिवक महव उन िटकाऊ संथागत और िवीय
ढाँच के िनमाण म  है, जो मानवता को भुवकारी यवथा से मुत करने की िया को अिधक सशत बना सक ।

िफर भी केवल नई संथाओं का िनमाण इस गहरे न का परूा उर नही ंहै। डॉलर-क िद त यवथा के कमज़ोर पड़ने से
जो चुनौती सामने आती है, वह केवल नई िरज़व मुद ा बनाने या नई भुगतान-यवथा िवकिसत करने तक सीिमत नही ंहै।
मलू समया केवल मौिद क नही,ं बिक िवकास से जुड़ी है। दि्वतीय िववयु के बाद िजन अंतरराट ीय संथाओं का
गठन हुआ, उहने वैिवक िवीय यवथा को इस तरह संगिठत िकया िक उसका मुय उेय उपादन म  पिरवतन
और औोिगक िवकास के बजाय संपि की रा करना था। इस यवथा ने सट्टेबाज़ी को ोसािहत िकया, जबिक
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पवू उपिनवेश रहे देश के बड़े िहसे म  औोिगकीकरण की संभावनाओं को सीिमत कर िदया। इसिलए िकसी नई
अंतरराट ीय मौिद क यवथा का मूयांकन केवल इस आधार पर नही ं िकया जाना चािहए िक वह िविनमय दर म
िकतनी िथरता ला सकती है। उसकी असली कसौटी यह होनी चािहए िक वह संरचनामक पिरवतन, तकनीकी उनयन,
खा संभुता, पािरिथितक संमण और समानजनक रोज़गार के िलए िव उपलध कराने म  िकतनी सम है। पूँजी
िनयंण, िवकास ब क, भुगतान णािलयाँ और िरज़व पिरसंपियाँ—इन सबका उेय िवीय दाव और संपि के
संचय को बढ़ाना नही,ं बिक उपादन मता का िवतार करना होना चािहए। इस अथ म  डॉलर-धान यवथा का
उरािधकारी केवल एक अंतरराट ीय मुद ा की जगह दसूरी मुद ा थािपत करके अपना काम परूा नही ंकर सकता। उसे
िवीय यवथा को िवकास की एक यापक संरचना के भीतर समािहत करना होगा, तािक अंतरराट ीय मौिद क सहयोग
साझा समृदि्ध, संभु िवकास और वैिवक असमानताओं को कम करने का मायम बन सके।

हमारी दुिनया म  धन (मुद ा) का इतना क द ीय महव इसिलए है िक जीवन के अिधकांश पहलुओं को वतु (कमोिडटी) म
बदलकर पूँजीवादी बाज़ार के अनुशासन के अधीन कर िदया गया है। पानी बोतल म  िबकता है, हवा भी वातानुकूिलत
होकर ख़रीदी जाती है, और वतु-िविनमय (बाटर) की पुरानी याद  अब आिथक यवहार के हािशये तक िसमट गई ह ।
डॉलर हमारे ऊपर एक छाया की तरह मंडराता है, और उसके पीछे यएूस की िवशाल सैय शित तथा अपनी मुद ा के
भुव की रा के िलए उस शित का इतेमाल करने की राजनीितक इछा मौजदू है। जब वॉिशंगटन इरिवंग ने 1837
म  अपनी रचना ‘द ियोल िवलेज’ (The  Creole  Village) म  ‘सवशितमान डॉलर’  का योग िकया था, तब यह
अिभयित अपने समय से आगे की थी। लेिकन आज के दौर म  यह लगभग वाभािवक और िनिववाद सय जैसी लगने
लगी है। ाकृितक संसाधन से समृ वैिवक दिण के देश की संपदा डॉलर के प म  बाहर चली जाती है और िफर
ऋण बनकर वापस लौटती है। दसूरी ओर, लंदन और ययूॉक  जैसे धन के मायावी नगर दुिनया की सामािजक संपदा की
चमक से जगमगाते रहते ह ।

िफर भी, जैसा िक हमारा डोिसयर बताता है, इस यवथा म  अब जगह-जगह दरार  िदखाई देने लगी ह । हमारा उेय
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डी-डॉलराइज़ेशन की वातिवक िथित को बढ़ा-चढ़ाकर तुत करना नही ं है। हम यह िदखाना चाहते ह  िक डॉलर-
धान यवथा आज भी िकस तरह काम कर रही है, िकन मायन म  वह कमज़ोर हुई है और इसके बावजदू उसकी
संरचनामक शित अब भी य बनी हुई है।

सनेह,

िवजय
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